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Description

Cet ouvrage présente une synthese sur les enjeux monétaires d'actualité. Apres avoir rappelé
les définitions de base (distinction entre actifs monétaires et actifs financiers, sources de la
création monétaire...), il décrit les évolutions récentes du systeme financier et analyse les
formes nouvelles que prend la politique monétaire francaise dans un contexte de
mondialisation. Il aborde notamment la liaison taux d'intérét-taux de change et insiste sur le
role clé de la courbe des taux pour apprécier les marges de manceuvre de la politique
monétaire. Ce livre constitue a la fois une introduction solide pour les étudiants qui abordent
le théme de la monnaie (étudiants en sciences économiques, gestion, AES, IEP) et un
complément utile pour préparer les concours (grandes €coles de commerce, ENS, CAPES et
agrégation de sciences sociales).
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des prix; 5) le taux de change réel; 6) la pente de la courbe de rendement. La structure
stochastique conjointe de ces chocs est déterminée au moyen d'un . juger de I'efficacité de
différentes regles de politique monétaire, notamment .. ces points est ombrée afin de donner
une idée générale de l'espace couvert par les.

8 janv. 2016 . En outre, depuis le 28 décembre, en I'espace de sept séances boursieres, le.
CNH, CNY et le taux-pivot (mid-point) du CNY ont baissé de 1,97 %, 1 . conservant ses
réserves de change. . les marchés compte tenu de la politique monétaire trés accommodante ..
courbe américaine continue de s'aplatir.

26 oct. 2010 . Les théories monétaires s'opposent sur le role de la monnaie dans I'économie. .
Selon ces deux hypothéses, toute augmentation de la quantité de monnaie .. fabriqué ex-nihilo,
pour une inflation et des taux d'intérét voisins de zéro. ... 'homme a une seule courbe de
Gauss, et de plus sans cygne noir.

Noté 0.0/5 L'espace monétaire et ses enjeux : Taux de change, courbe des taux, politique
monétaire, Nathan Université, 9782091907499. Amazon.fr.

courbe du cycle des affaires, et la quasi-totalité des régions . revu a la hausse ses prévisions
pour la croissance économique en zone . de politique monétaire de la Banque centrale
européenne. (BCE) . d'intérét et des taux de change, qui a leur tour pénaliseraient . Le
rendement du Bund a doublé en I'espace de deux.

trouve ses origines dans les travaux de 1'économiste suédois Knut . tique monétaire est
expansive quand le taux d'intérét réel est inférieur au taux . ble de Servir de référence pour la
politique monétaire. . équation de demande agrégée (Courbe IS). Le filtre de . nation de risque
de change a l'intérieur de la Zone euro.

Ces réserves constituent le fonds de stabilisation des changes®. . La politique monétaire
comprend I'ensemble des interventions des autorités . L'encadrement peut consister en des
mesures relatives aux taux d'intérét, . La courbe IS est donc décroissante mais sa place dans le
plan (Y, 0 n'est pas déterminée a priori.

6.5 Les options sur actions étrang eres avec taux de change fixé . .. 8.4.2 La courbe des taux
issue du mod ele de Vasicek . ... Les utilisateurs de ces nouveaux instruments de trésorerie
forment un .. L'espace de probabilité de référence .. que la politique monétaire doit avoir
comme objectif la seule lutte contre.

21 sept. 2016 . La BoJ change le cadre de sa politique monétaire . La Banque du Japon a
maintenu a -0,1% le taux des dépdts au jour le jour, qui . Ces annonces ont provoqué un bond
de pres de 2% de la Bourse de Tokyo et favorisé . profitent des mesures prises en faveur d'une
pentification de la courbe des taux.

supprimée suite a un rachat total des parts souscrites par ses porteurs. . du profil de risque /
rendement : oui ajout d'un risque de change a hauteur de10% de . des titres a taux variables
disponibles sur les marchés . profit de la déformation de la courbe des taux . instruments du
marché monétaire de tous émetteurs.

Le scénario central retenu est celui d'une hausse du taux directeur de la Réserve fédérale de ..
Et dans la mesure ou, malgré un certain flottement dans ses discours, . les marchés obligataires
atténuent I'impact de la politique monétaire au lieu de . implique un aplatissement marqué de la



courbe des taux (graphique 4).

23 sept. 2014 . conforme a la politique monétaire ignorant la crise, grace a des opérations .
consceur pour une durée prédéfinie, a un taux de change et des taux . Grace a cette initiative la
BCE a étendu ses prérogatives a la supervision .. Nous vivons dans un espace monétaire
commun sans espace public, donc sans.

Depuis les années 1980, avec la création du Systeme Monétaire Européen, les banques . Par
cette politique elle peut utiliser deux outils; les taux d'intérét directeurs et le . est également la
protection de sa devise sur le marché des taux de change. . Selon la courbe de Phillips,
l'inflation est une relation décroissante du.

19 déc. 2015 . ment de la politique monétaire, a I'efficacité de laquelle elle participe . 2015, des
comptes rendus de ses délibérations de politique . a travers le temps et I'espace. elle s'est en
particu- . le passage aux taux de change flottants a la suite de . tical de la courbe de Phillips de
long terme, relevé a la fin.

26 juin 2016 . Si ces propositions sont adoptées, le dividende de la Banque pour l'exercice ..
monctaire, car les fluctuations des taux de change et la baisse des prix .. Le nécessaire
rééquilibrage des politiques publiques est assorti d'enjeux importants .. C.2, cadre de droite,
courbe rouge montante et courbe noire.

27 avr. 2014 . Je profite de ce post pour montrer les enjeux de ce nouveau modele qui permet
en . entre inflation et chdmage, peut étre établi en complétant la courbe AS de la loi d'Okun. .
désigne les chocs de politique monétaire. Ces . les effets du taux de change, des variations des
actifs financiers, qui anticipe une.

6 juil. 2016 . En dépit d'une rapide baisse des taux d'intérét, les politiques non . Les politiques
monétaires non conventionnelles ou la fuite en avant .. Enfin, la BCE essaye de modifier la
courbe des taux d'intérét selon ses échéances puisque les taux . Seul I'impact sur le taux de
change a amélioré la compétitivité.

Quels sont les effets de la politique monétaire agressive aux Etats-Unis sur le dollar ? . Le
quantitative easing va indirectement agir sur le taux de change via ses . des taux d'intérét a long
terme, et donc un aplatissement de la courbe des taux ... La finance, un enjeu stratégique pour
'Union européenne dans le monde.

31 juil. 2017 . Taux - Aplatissement de la courbe américaine sous l'influence des taux a court
terme . du peloton en termes de normalisation de la politique monétaire. .. aux yeux du marché
des changes, la GBP retombant a ses plus bas niveaux face a .. aux investisseurs
professionnels de certains pays de I'Espace.

politiques 197 a la coordination des politiques budgétaires a été¢ formalisée . deviennent non
ambigués, notamment lorsque le taux d'intérét nominal est & zéro. . politique monétaire pour
stabiliser la zone euro dans son ensemble (Draghi, 2014). . En régime de change flexible et
lorsque la mobilité des capitaux est total.

la politique monétaire européenne joue un réle important. . que celle-ci n'est pas remise en
cause, ces taux restent ... La baisse des taux d'intérét et I'aplatissement de la courbe .. et
dispersées sur des enjeux tres divers. .. Framework Strategy for a Resilient Energy Union with
a Forward-Looking Climate Change Policy.

16 févr. 2017 . Comme le taux d'intérét nominal ne peut plus diminuer et que les politiques
conventionnelles n'ont qu'un effet tres faible via les taux d'intérét et de change réels, il est . de
la politique monétaire pourrait-elle augmenter I'efficacité de ses . des taux d'intérét pour le
marché financier et la courbe en pointillés.

ai d'analyse de la conduite de la politique monétaire en ... IOPARENT A. (1995), L'espace
monctaire et ses enjeux, taux de change, courbe des taux, politique.

Equilibre de marché et courbes d'off re et de demande . . Illustration : les politiques publiques



dans le domaine de l'agriculture . ... Mesurer les colts et les bénéfi ces . .. Chapitre 14 Enjeux
et approches de la macroéconomie : un apergu . ... Le mécanisme de taux de change ou SME
(Systeme monétaire européen) .

Bien sir, la politique monétaire n'est pas le seul déterminant de la .. La BCE garde la main sur
la politique monétaire (Philippe Waechter); "L'enjeu pour la BCE est ... La courbe MPK est le
produit marginal du capital, qui diminue avec la quantité . qui ont été créés par un taux de
change réel temporairement surévalué.

Enjeux 16-03-2015 Par Florence Puybareau et Béatrice Madeline . C.N : Une politique de taux
bas et une politique monétaire accommodante ont pour objectif.

INFLUENCE DES TAUX DE CHANGE SUR LA POLITIQUE MONETAIRE . .. menagant la
stabilité des prix, en augmentant ses trois principaux taux d'intérét en ... extréme, les forces du
marché peuvent aussi étre tempérées par les enjeux .. Les courbes des taux réels du Deutsche
Mark, du yen ou de la livre pendant la.

Ces trente dernicres années, la politique monétaire a ordonné ses objectifs autour .. En théorie,
une Banque centrale peut orienter le taux de change de la ... La courbe des taux présente
généralement une pente positive, les taux a long.

Ces politiques monétaires insolites, qui pesent sur . present societies to commit to a regime
change. . La barri¢re de taux nominal z&ro et son impact sur la courbe des taux . politique
monctaire est mise en ceuvre via la fixation d'un taux d'intérét .. L'enjeu de la controverse
réside dans I'importance critique du taux.

En I'espace de six ans, entre 1993 et 1999, la vague de restructurations, . Ces politiques
mettaient fin a la hausse constante des prix des médicaments, qui progressaient de 10 % l'an
jusqu'alors. . Relation inverse entre le taux de chomage et le taux d'inflation, formant une ..
Marché des changes . Politique monétaire.

CHAPITRE I - POLITIQUE MONETAIRE ET CROISSANCE, LE CAS DES UNIONS . B -
TAUX DE CHANGE REEL ET ATTRACTION DE L'INVESTISSEMENT ETRANGER ..
CHAPITRE 1V - LES ENJEUX INTERNATIONAUX DE LA STABILITE .. ces questions sont
liées peu ou prou, a l'efficacité des unions monétaires en.

14 mars 2016 . dangereusement basse et que la politique monétaire touche ses limites, ne
risque-t-il pas d'élever les taux réels et in fine d'aggraver le.

Le taux de change entre la France et les pays de la zone franc était fixe . le cadre de la politique
monétaire ; de plus, par la présence de ses représentants au.

tielle, faite sans le consentement de l'auteur, ou de ses ayants-droit ou . La méthode monétaire
- non monétaire. 25. 1.3.4. . La liaison cours de change - taux d'intérét : La parité des taux .
L'approche monétaire de la balance des paiements .. L'enjeu de la gestion du risque de change
est en conséquence trés important,.

Titre : L'espace monétaire et ses enjeux : taux de change, courbe des taux et politique
monétaire. Auteurs : Antoine Parent. Type de document : texte imprimé.

de leurs critiques et de leurs conseils au cours de ces dernicres années, et je . Les autorités
monétaires déterminent le taux d'inflation a moyen terme, tout en ... banque centrale un enjeu
majeur de la politique monétaire (Woodford (2003b)). ... Le mod¢le de 1'économie est décrit
par une courbe d'offre a la Lucas, dans.

22 févr. 2017 . Les mécanismes monétaires ne sont pas créés pour eux-mémes . Elle expose les
autorités monétaires a défendre quotidiennement leur taux de change face a la . Le débat mené
en ces termes est éminemment politique avec des . la lutte contre I'inflation et un espace de
solidarité et de coprospérité tiré.

Exercice 3 : Taux de croissance du PIB en volume de 1980 a 2010. .. Tous ces facteurs
entrainent l'apparition d'un chdmage de masse, qui aggrave . Relance par la politique



monétaire : baisse du taux d'intérét et création .. 2-- On suppose que les Etats--Unis choisissent
de maintenir un taux de change de 1.2$ pour 1€.

25 avr. 2016 . Par M&G Le monde a déja connu des taux d'intérét négatifs : la Suisse a . ou
dans un espace sécurisé, vous pouvez €tre siir que les taux . Les institutions financiéres sont
contraintes de changer leurs . de la politique monétaire, garantissant effectivement un taux
plancher . Focus sur la courbe des taux.

19 oct. 2016 . La Banque mene la politique monétaire en modifiant le taux cible du
financement a un . sur le taux de change, dont I'évolution se répercute a son tour . Ces
mesures lui permettent de faire abstraction des variations ... contribuera vraisemblablement a
une accentuation des courbes de rende- ment sur.

3 mars 2016 . BREXIT : un enjeu pour la Livre Sterling, le crédit souverain . Cela pourrait
inciter la BoE a rendre plus accommodante sa politique monétaire pour contrer un risque de .
Ci-dessous, deux graphiques qui superposent les taux de changes . Les courbes bleues
représentent la volatilité implicite (les.

17 juin 2016 . politique monétaire en relevant son taux d'intérét directeur a la fin .. de fortes
dépréciations nominales de leurs taux de change, ainsi .. Ces mesures permettraient d'accroitre
l'espace budgétaire afin de .. deux projets, sur la problématique de la sécurité des systémes
d'information et ses enjeux, sur.

[4] Parmi ces aspects figurent les facteurs qui déterminent les taux de change, ... l'incertitude
provient de la politique monétaire et budgétaire, afin d'examiner . les effets de courbe en J des
dépréciations du taux de change (voir la section d).

23 mars 2017 . hausse de ses taux directeurs, la Réserve fédérale (Fed) a augmenté la .
moncétaire en juin, une remontée graduelle des taux . resserrement plus rapide de la politique
monétaire au cours . MARS 2017 | LA COURBE DE RENDEMENT ... L'enjeu central pour les
investisseurs se situe au niveau des.

questions économiques et de relations internationales revétant un enjeu .. Les politiques
¢conomiques (politique monétaire, politique budgétaire, .. Cette courbe BP est croissante dans
l'espace (Y, r) dans la mesure ou, a taux d' . Ce modele permet de séparer 1'analyse de
1'équilibre général en régime de change fixe.

Le taux de change effectif d'une monnaie correspond a la moyenne . du taux de change de
cette monnaie par rapport a celles de ces principaux . la gestion du taux de change entre dans
la politique monétaire au sens large . un enjeu commercial et macroéconomique, puisque le
différentiel de taux de .. Courbe en J.

L'article aborde ces questions en réexaminant les principaux ca- dres de référence .. courts sur
les taux longs peut étre utilisée par la politique monétaire, et .. la structure a un instant donné
de la courbe des taux refléte exactement I'état de .. de taux de change fixe, la banque centrale
utilisera ses réserves de change.

Taxer les GAFA est-il un enjeu de souveraineté ? . Certes, 1'espace change actuellement de
visage mais continuera-t-il de nous surprendre ? .. Alors, assiste-t-on enfin a la fameuse
inversion de la courbe du chomage, voulue par .. le Comité de politique monétaire (FOMC) a
laiss€ ses taux évoluer entre 0 et 0,25%,.

25 avr. 2017 . Principaux cours de I'euro : Ces taux de référence, de source BCE, font
apparaitre les 5 dernieres parités (quotidiennes, mensuelles ou fin de.

19 déc. 2014 . 6 Jean — Paul Tsasa — chercheur Laréq APPLICATION 4 : Politique monétaire
restrictive. . taux d 22 Jean — Paul Tsasa — chercheur Laréq 2.5- Taux de changeif Le ..
d'applications imaginaires pour renvoyer ceux-ci dans l'espace, mais .. Cette relation est
désignée sous le nom de courbe de Phillips.

l'espace aérien national, les eaux territoriales, les gisements situés dans les eaux .. Ces



opérations indiquent d'une part I'origine des biens et services utilisés .. (les exportations
dépendent de la production étrangere, du taux de change et des prix) ... Monétaire, la politique
de change est gérée par la Banque Centrale.

La politique monétaire prend la forme d'une régulation monétaire ou les instruments .
mongétaire, en manipulant le taux d'intérét, peut affecter la production . Ces deux cibles sont
mesurables, liées aux objectifs finaux et sous le controle . entre les taux courts et les taux longs
(cf. courbe des taux). . Le taux de change.

sés ont accordée a la stabilité des prix depuis les années . Outre la meilleure conduite de la
politique monétaire, le . sociation des évolutions des taux directeurs et des taux ... (2) Pour un
apercu de I'évolution de la courbe de Phillips en Belgique, dans la zone ... varier dans le temps
et parfois méme changer de signe,.

La théorie de la zone monétaire optimale prend ses racines dans les premieres discussions .
taux de change flexible entre chaque monnaie nationale. Cette proposition implique que la
politique monétaire de chaque pays a la méme efficacité pour stabiliser ... Le risque de change
représentera alors un moindre enjeu. b.

taux de change courbe des taux politique monétaire, L'espace monétaire et ses enjeux, Claude-
Daniéle Echaudemaison, Antoine Parent, Armand Colin.

Mots clés : Inflation, variabilité relative des prix, unions monétaires, CEDEAO . transmissions
entre le secteur moncétaire et le secteur réel au travers du taux de . avec des désajustements de
taux de change pouvant engendrer des déficits jumeaux. ... chacun de ces enjeux sont
respectivement présentées ci-dessous. 2.1.

Ces pages ont pour objet de guider les éleves et les professeurs dans chaque phase . LE
MECANISME DE TRANSMISSION DE LA POLITIQUE MONETAIRE.

Ruptures et continuités monétaires d'une dévaluation a l'autre (1958-1969). 3. . Election de
Pompidou, ancrage des anticipations de change et dévaluation . de ces courants aupres des
différents acteurs de la politique monétaire frangaise. .. Une hausse du niveau général des prix
de 16,2% et un taux de couverture des.

réfléchir aux grands enjeux économiques auxquels sont confrontés le pays et . méme, ni ses
organes de gouvernance, ni la CNCC. ... sur la courbe des taux jusqu'a des échéances pouvant
atteindre 10 ans. Ces . la politique monétaire est mise en ceuvre via la fixation d'un taux
d'intérét nominal auquel les banques se.

. de son projet de développement d'une agence de notation sur I'agriculture et ses enjeux, . Si
les taux de change et les politiques monétaires pratiquées par les . La financiarisation
croissante des marchés agricoles depuis 2005 fait de ces ... d'améliorer le solde et de dépasser
celui de I'équilibre initial (courbe en J).

17 juil. 2015 . Elle constitue un instrument de pilotage des politiques monétaires. . Ces indices
sont le principal instrument de pilotage de la politique monétaire dans la zone euro. . Courbe
d'évolution du taux moyen de variation annuel des indices des prix a la .. Big Data : définition,
enjeux et applications 23/01/2015.

grandeurs macroéconomiques (PIB, consommation, monnaie, changes.) avec . C'est I'écart
entre le taux a 10 ans et le taux a trois mois qui contient le plus . alors que la pente de la
courbe des taux pour les échéances plus courtes est plus.

24 aolt 2007 . La politique monétaire conduite par la Banque Centrale des Etats de .. au regard
de ses objectifs en mati¢re de politique de la monnaie et du crédit et de . terme du taux de
change et la compétitivité des économies de I'UEMOA. .. La courbe de Phillips rend compte de
l'arbitrage existant entre inflation.

Lorsqu'elle cherchera a définir la politique monétaire adaptée . surmontant un certain nombre
de problémes spécifiques liés au démarrage de ses activités. . en pratique, a maintenir un taux



de change stable par rapport au deutsche mark . Masse monétaire au sens large dans la zone
euro, courbe des rendements en.

curiosité théorique, est devenue un enjeu bien réel, auquel nous avons apporté des réponses .
les instruments théoriques et pratiques pour répondre a ces questions. .. vité réelle, comme le
taux de chomage, a la politique monétaire ? ... 2 En fait, changer les prix peut entrainer aussi
des colts indirects, par exemple.

§1 — Taux d'intérét sur les autres marchés (marché monétaire en général, .. Ces missions ont
vu leur contenu changer, mais on peut toujours (pour toutes .. Techniquement il y a des
modalités qui peuvent différer dans le temps et dans I'espace. ... A un certain moment, la
courbe de I'Eonia peut s'approcher a une de ces.

20 oct. 2017 . Mais c'est avec la courbe dite de courbe de Phillips-Samuelson élaborée . Alors
que le taux de chomage est tres élevé et que nos économies développées sont . tant pour la
question du chomage que pour l'enjeu de la déflation. . perdent la possibilité d'agir sur
l'inflation grace a la politique monétaire.

Dans la conduite de la politique monétaire européenne, la Banque centrale européenne . En
premier lieu, I'évolution de ces agrégats peut renseigner sur 'ampleur des . monétaire M3 de la
zone euro (en termes réels) a partir du PIB et des taux .. a la Lucas », I'équation (2) une courbe
IS et I'équation (3) une courbe LM.

Courbe de Phillips . de I'efficacité de la politique économique, en particulier de la politique
monétaire. . En effet, le poids des anticipations sur le taux de change futur, élevé dans les .
CHANGE - Le systeme monétaire international .. Dans ces conditions, son efficacité dépend
moins des effets de transmission de la.

3 juin 2013 . Le cadre de ciblage de I'inflation a des fins de politique monétaire aurait .
L'Islande est en passe de respecter ses engagements au titre du . L'accent mis sur la stabilité du
taux de change est ... L'aplatissement des courbes du PIB réel ... des capitaux aux termes de
I'Accord créant I'Espace économique.

21 sept. 2011 . En quoi la politique monétaire, principal instrument de politique économique .
En augmentant ou en baissant ses taux directeurs, la banque influe sur le colit . La courbe de
Philips met de son c6t¢ en évidence une relation.

2- On détermine ensuite 1'évolution de ces équilibres macroéconomiques .. Les autorités
monétaires ont la possibilité¢ d'influer le taux de chdmage de . Conclusion Générale : la courbe
de Phillips laisse a penser que les politiques de régulation de la ... Etat Stationnaire (long
terme) : que change la prise en compte d'une.

Graphique 2 : Evolution du taux de change de 1998 a 2012. . La politique monétaire aurait un
impact sur l'inflation en RDC se traduisant par la . Une hyper fragmentation de l'espace
¢conomique national engendrant des écarts des prix a . sur « la politique de l'autorité
monétaire face a la dépréciation du CDF : enjeux et.

27 mars 2012 . Politique monétaire : nouvelles frontieres, nouveaux défis . Si ces mesures ont
¢té dictées par I'urgence face a une crise . de taux de change... Il faut bien . taux directeurs est
censé translater vers le bas toute la courbe selon une . 18 000 Mds USD, soit un doublement en
l'espace de quatre ans.

pas conciliable avec des changes fixes et des politiques monétaires . dépassé, aux taux du
marché monétaire car il s'agit de concours de la . alors que dans l'open-market, la Banque
Centrale module ses con .. trage dans 'espace et dans le temps. . de facon volontariste 1'allure
de la courbe des taux d'intérét (« yield.

La regle de Taylor représente la régle communément admise ces dernieres années pour la .
niveau du taux de marché monétaire (TMM) de sa valeur passée, de I'écart de .. chercher la
réaction des autorités monétaires au taux de change et au . Des lors, I'économie tunisienne est



devenue plus intégrée dans I'espace.

Accord par lequel la BNS s'engage envers le Fonds monétaire international ... Systeme
international de réglement des opérations de change. . La BNS peut recourir a ses instruments
de politique monétaire pour influer sur les taux d'intérét du .. Dans cet espace unique de
paiement en euros, qui regroupe les 28 Etats.

13 nov. 2012 . Le taux d'intérét nominal utilisé par les autorités monétaires est, selon . alors il y
a fort a parier que la BCE relévera ses taux (lire "Pourquoi la.

DOSSIER / GUERRE DES MONNAIES / MARCHES DE TAUX dans un contexte de . tout
d'abord les politiques monétaires des banques . sur les courbes de taux des deux grands . taux
de change de sa monnaie, il lui suffit de vendre . leur monnaie, les banques centrales de ces
pays ont vendu des emprunts d'Etats.

30 janv. 2017 . Taux bas et négatifs : impacts de la politique monétaire ... est supposée
rétrocéder les intéréts a ses clients. .. Cette derni¢re pourra en acheter sur le marché des
changes contre de ... par des enjeux d'ordre beaucoup plus opérationnel. ... On entend par
courbe des taux la représentation, a un instant.

17 avr. 2013 . La crise financiere et la politique des banques centrales ont . La pente de la
courbe des taux, calculée par I'écart (spread) de taux entre les . En effet, les banques centrales,
qui cherchent a limiter la volatilité de leur taux de change, . Les données du Fonds Mon¢étaire
International (FMI) font état d'une.

La regle permet donc d'évaluer l'orientation de la politique monétaire au regard . L'output gap
(qui sert a la construction d'un taux "a la Taylor") désigne I'écart de .. les taux obligataires, la
capitalisation boursicre et surtout les taux de change. .. économiques et sociales des lycées
(SES), créé par I'Institut de I'entreprise.

Ces événements ont contraint le gouver- nement a laisser . dérations de zone monétaire
optimale nous ont fait opter pour . données fiables, car le taux de change flottant ne remplagcait
que depuis . réagi puisque la courbe des rendements.

22 mars 2017 . Changer mon pays . Les marchés considerent-ils encore vraiment la politique
monétaire . Réserve fédérale : une timide hausse des taux; Courbes des taux . L'euphorie des
marchés a la hausse des taux directeurs américains a . La BCE a durci ses propos, méme si
l'inflation sous-jacente reste faible.

28 sept. 2012 . monétaires non conventionnelles dans la zone euro. . volume de ses opérations
de politique monétaire non conventionnelle. . Paradoxalement, la politique de taux semble au
contraire étre a l'origine d'un .. par terme des taux EURIBOR fait apparaitre une courbe des
taux normalement croissante,.

les pays membres de la Zone monétaire d'Afrique de I'Ouest. (ZMAO)3. .. propre monnaie et
sa propre politique monétaire, 1'option d'aller . dépréciation des taux de change dans les pays
africains7. . Chouchane ont également conclu que la courbe de .. effectifs instables pour
l'espace UEMOA méme si ces pays ont un.

23 mai 2013 . Pour atteindre ces objectifs, I'enseignement des sciences ... On pourra citer les
autres sources de la création monétaire (créances sur le .. et leur inscription a l'agenda
politique sont un enjeu de conflit et un objet de coopération. . On s'interrogera sur les effets
d'une variation des taux de change sur.

Ces dernieres années, il s'est tenu de nombreuses discussions sur divers . situe les enjeux de la
politique monétaire pour la décennie qui débute, et plus . Ce sont les pays qui adoptent un
régime de taux de change fixe en regard . monnaie, et d'une équation de la courbe de Phillips
sans arbitrage a long terme, mais.

9 nov. 2016 . Les conséquences de ces politiques monétaires trés . de la courbe des taux » pour
signifier que les taux d'intérét de toutes les échéances, de la plus .. avec une probabilité faible,



leur attitude a ce sujet a radicalement changé. .. Comprendre les enjeux économiques du
monde dans lequel nous vivons.

Politique monétaire et développement du marché régional en Afrique de 1'Ouest : les défis du
franc CFA et les enjeux d'une monnaie unique dans .. I'inflation dans 'UEMOA, ses
principaux résultats plaident pour une amélioration de la . extérieurs et a la surévaluation du
taux de change, fragilisant ainsi la parité entre les.

16 avr. 2015 . CEPII, 5 février 2014, Modalités et enjeux de la sortie du quantitative easing aux
. La décision de politique monétaire de ce jour concernant les achats . Si la forte baisse des
cours du pétrole ces derniers mois reste le principal facteur . évolutions géopolitiques, les
mouvements des taux de change et des.

d la fonction de réaction de la politique monétaire pour le taux d'inflation ten- .. long terme
positif, ces recherches démontrent que le seul princip de Taylor n'est . a un état de stabilité de
I'équilibre erait attribuable non seulement aux change- ... micro-fondée entre I'inflation et le
PIB : la courbe de Phillips néo-keyné ienne.

Théme 5 : La politique économique dans un cadre Européen . d'une monnaie qui doit posséder
certaines qualités pour remplir ses fonctions. La variation de la masse monétaire exerce une
influence sur les décisions des agents . -Stabilité¢ externe (stabilité du taux de change de la
monnaie nationale en devise étranggre).

Taux (courbe des) (14) : courbe illustrant la relation entre taux d'intérét et . taux de change
d'une monnaie par rapport a d'autres, normalement celles de ses . Taux d'intérét neutre (9, 10) :
taux d'intérét pour lequel la politique monétaire ne.

1 juin 2008 . Depuis 2002, le taux de change de I'euro par rapport au dollar aug- . nomique ») :
certains de ces effets indirects transitent par les prix, et notamment ... de politique monétaire,
l'appréciation du change provoque . (6) Ce phénomene est généralement connu sous le nom
de courbe en J (ou en J inversé,.
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complexe et, méme s'il est connu dans ses grandes lignes, il n'existe pas de conception unique .
La courbe décroissante IS décrit 1'équilibre sur le marché des biens, avec le . Dans le cadre
d'une politique monétaire expansionniste, le taux .. Les effets du taux de change sont moins
importants pour une grande zone.

5 nov. 2017 . La courbe de Phillips, adoptée par les keynésiens, suggérait que les .. Goutsmedt
estime que ces modeles hybrides ne résultent pas de la nouvelle synthese . GRAPHIQUE 2
Rendement du capital et taux de croissance au niveau mondial ... Autrement dit, I'inefficacité
de la politique monétaire assure la.

L'UEM et les marchés du travail en Europe genes, alors que la courbe DS se déplace de .
Depuis, les taux de change de leurs monnaies ont été fixés de facon . centrale européenne
(BCE) qui mene la politique monétaire de la zone euro. . et du fonctionnement de I'UEM ainsi
que de ses conséquences probables pour.

27 aotit 2013 . Il n'est donc pas étonnant que les taux d'intérét de long terme progressent. .
meilleure et un possible changement d'orientation de sa politique monétaire elle aura . En effet
en réduisant ses achats d'actifs financiers la Fed indique . La rotation vers le haut de la courbe
des taux futurs, entre le 21 mai et le.
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